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Con una capacidad de 141.6 MW, el proyecto Pampa se

estima generara 550 GWh por aiio (P50)

Descripcion del Proyecto

Proyecto localizado en Estacion Pampa, Km320 Ruta 5, Dpto.
de Tacuarembo

Comprador de energia /Plazo: UTE / 20 afios
Gestion Operativa: UTE

Proveedor de Contrato Llave en Mano y Contrato de Garantia
y Mantenimiento: Nordex

Financiador de largo plazo (deuda): KfwW

Estructura juridica: Fideicomiso

Instrumento a emitir: Certificados de Participacion
Fiduciario: RAFISA

Entidad Registrante/Representante: BVM
Cotizacion: BVM/BEVSA

Calificadora de riesgo: CARE

Calificaciéon de riesgo: CP A - AA (uy) / CP B - A (uy)

Ubicacion Geografica
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UTE: i) serd el comprador de 100% de la energia, ii) gestionara el

proyectoy i

) tendra una participacion patrimonial de 20%
p p p

Estructura Operacional y Financiera del Fideicomiso Pampa

Principales Contrapartes

Operativas
@ogpsx Equipos, Operacién

y Mantenimiento

»
>

® ulﬁlg (C:Przs)ra de Energia

\UWTRE=

Gestor de Proyecto

Inversores
Fideicomiso ----------------------------------
Activo Pasivo
~ US$224 mm Financiador
h KFW/Bayern LB - Hermes

US$321 Préstamo

e LP

(70.0%)
UsS15mm/ 15%

Inversores Minoristas

-
US$19 mm / 20% @ uhg
\ 1

AFAPs/

US$63 mm / 65% | Inversores Institucionales

REPUBLICA

Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Fiduciario

Opcion de venta
con retorno
minimo de 4.0%
lineal en USD
con riesgo UTE
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Los principales riesgos de ejecucidn y posibles contingencias
de cierre del fideicomiso seran asumidos por UTE

Riesgo

1.

NO cierre de financiamiento de
largo plazo

Cumplimiento de obras a costo
previsto

Comienzo de operacion en fecha
prevista

Riesgo de comercializacion de
energia

Contingencias finales

Fondeo

Construccion

Construccion

Operacioén

Cierre

Mitigante

Luego de 180 dias de la emision, en caso de no cerrarse el financiamiento:
i) CPs “A” tendran clausula de recompra con retorno minimo asegurado
ii)  CPs “B” extinguiran compromiso de fondeo

Post emisién, UTE asume a su costo los desvios en monto de inversidn por hasta

USS15mm.

UTE se compromete a adelantar compras de energia en el marco del PPA a mas
tardar a partir del mes 25 desde el comienzo de la obra. Se generara pasivo en
MWh a favor de UTE el cual se devuelve en forma mensual a partir del afio 10
amortizado en 5 afios.

De acuerdo a lo establecido en el PPA, UTE comprara 100% de la energia
generada independientemente de su utilizacién

Las contingencias finales (en caso de existir) se transfieren a UTE, eliminando la
necesidad de retener fondos de los titulares a cuenta de estas contingencias.

\{CHTE=



Aspectos relevantes a destacar sobre los riesgos de los
titulos a ser emitidos

- Los Certificados de Participacion (“CP”) NO son emitidos por UTE, el emisor es el Fideicomiso, por lo tanto mas alla de los
resguardos otorgados por UTE en la estructura y a través de la Opcidn de Venta, el retorno esperado de estos titulos no estd
garantizado por el patrimonio de UTE

" Los tenedores de ambas series de CP recibiran anualidades variables, en funcion de los resultados del proyecto . Dados los
contratos ya establecidos para:

i) la venta de energia,

ii) construccion llave en mano,

iii)  garantia, operacién y mantenimiento, y

iv)  términos del financiamiento LP ya cerrados,

=>» la principal variable que afectara los flujos sera el factor de planta observado durante la vida del proyecto

- El factor de planta utilizado para el caso base es de 44.35% (con probabilidad 50%) el cual resulta de mediciones de viento
realizadas por UTE durante mas de cinco afos y validadas por consultores internacionales

: NUTS
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Hipotesis basicas para proyecciones financieras

I. Supuestos de Tarifa

IV. Financiamiento

= Tarifa base: US$63.5/MWh (base 12/2010) = Monto: US$224 mm (70% de Inversion)
. Indexacion: 40% fija + 60% (80% US PPI + 20% IPPN) . TIR (gastos incluidos): 6.25%
. Tarifa vigente 2015: US$68.43/MWh " Vida media: 7.8 anos

Plazo: 15 afos (+ Gracia)

Il. Supuestos de Inversién / Utilizaciéon / O&M o ..
Gracia: Ejecucion de obra

= Inversidn total: US$321mm

= Factor de utilizacion: P50 44.35% / P75 40.5% / P90 37.0%

' Costo 0BM: U867k /moline

Ill. Fechas Clave . Se asume:

u Amortizacién: Cuotas iguales semestrales

. ., - Inversion promovida a efectos fiscales
= Comienzo construccion : 02-Mar-2015 P

- Cero ingreso por créditos de carbono
= Comienzo estimado de operacion: 01-Jul-2016 & P
; Plazo PPA: 20 afios - Cero valor residual
. Fecha de Distribuciones: 20 de abril (estimada)?

. Disolucidn fideicomiso: 90d posterior a vencimiento PPA

1. Fecha real ocurrira 20 dias hébiles luego de recibido el balance auditado
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Al precio de emision se estima una TIR de 11.5% p.a. (en
USD) para los CP serie A

TIR ‘,—’ 32 33 33 33
-
ESPERADA Pt
Distribucion esperada en USD por

cada 100 de Valor Nominal
(asumiendo caso base)

23

18
16

12

11

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Afos desde emision
(pagados cada 20 de Abril)
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En un rango de probabilidad de + - 25% la TIR oscilaria en

un rango entre 9.2% y 13.7%

TIRdelCP A

13.7% Caso base

~~~~~~~ 9.2%
i

~~~~~~~~~~~~~~ 6.9%

e

|_Probabilidad | mmsp P25 P50 P75 P90
|_Factor planta | mmsp  48.2% 44.4% 40.5% 37.0%

N Lr |
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El vencimiento de la Opcidn de Venta a UTE estara
relacionado a la performance del proyecto

En el caso base la Opcidn de UTE se podria ejercer hasta el afio 2029 (142 aniversario )

USD cada 100 de valor nominal

Distribuciones
acumuladas

ecio Opcion

Umbral para calculo pr

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Afios desde emisidn
(Aniversario de la emisidn, 25-Marzo de cada afio )
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Precio estimado de la Opcion y distribuciones acumuladas

del proyecto

USD cada 100 de valor nominal

Precio
Opcidon

.
ot tEE,

19 30

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

40

51

63

76

o 120 136
90

Aios desde emision
(pagados cada 25 de Marzo)

13

153

Distribuciones

acumuladas \

273

241

212

189
171

2030 2031 2032 2033 2034

e
otT N,

339

306

2035 2036 2037
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La suscripcion tendra lugar durante cinco dias habiles

dando prioridad a la colocacion minorista

Etapa |
(Dias 1y 2)

Precio = 100%

Suscripcionde CPA —p» = Demanda < Oferta

= Monto ofrecido
USS 15 millones

= Monto maximo por
inversor USS
20.000

_> L]

Se asigna el total
solicitado a cada
inversor y se pasa a
Etapa Il

Demanda 2 oferta

Se cierra la suscripcidn
de los CPA y se pasa
directamente a Etapa
Ill. En caso de exceso
de demanda la
asignacién a cada
inversor es a prorrata

Etapa ll
(Dias 3y 4)
Precio = 100%

Suscripcion remanente CPA

(monto total CPA — colocado
en Etapa l)

= Monto maximo por inversor
USS 100.000

= Si monto demandado excede
monto ofrecido la asignacidn
a cada inversor es a prorrata

15

Etapa lll
(Dia 5)
Precio = 99%

Suscripcion del CPB

= Monto ofrecido (Monto
total - CPA -CPB
comprados por UTE)

= Si monto demandado
excede monto ofrecido la
asignacién a cada inversor
es a prorrata

NUS
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Consideraciones de Inversion del Proyecto

v Capitaliza experiencia de UTE como desarrollador y operador de proyectos de energia

v" Rendimiento minimo (con riesgo directo UTE) a inversor minorista

v" Compromiso de UTE a través de su rol de Gestor e inversor en el 20% del capital del fideicomiso
v Experiencia de RAFISA como Fiduciario

v" Proveedor de equipos de primer nivel a escala global (Nordex)

v/ Mitigacién por parte de UTE de riesgos de construccion

v" Probadas credenciales de BEVSA y BVM para desarrollo de mercados secundarios

Los compradores de los CP seran socios de UTE en el mayor proyecto de

energia edlica del pais

17
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